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|i Capitolul I

Introducere

Ca rezultat al globalizarii, statele au considerat ca atragerea investitiilor straine pe terito-
riile lor va avea un impact semnificativ asupra economiei nationale. Unul dintre motive este c3,
doar pufine state, de unele singure, sunt capabile sa genereze suficienta activitate antrepre-
noriald pentru a sustine cresterea economica a tarii lor. Pentru atragerea investifiilor strdine
este necesard, printre altele, asigurarea securitatii investitiilor crednd un anturaj investitional
stabil. Astfel, statele au initiat crearea unor mecanisme internationale pentru protectia investi-
tiillor strdine. Investitiile strdine directe sunt o componenta majorda a economiei mondiale,
fluxurile de investitii transfrontaliere depasind trilioane de dolari SUA anuall. Acestea iau o
varietate de forme, de la proiecte majore de infrastructura si industriale pana la investitii
financiare, investitii in domenii agricole sau de alta natura. in multe cazuri, aceste investitii joaca
un rol central in dezvoltarea economiilor nationale2. Indiferent de forma lor, investitiile straine
directe se confrunta cu riscuri deosebite din cauza interventiei statelor gazda in afacerile
investitorilor. Aceste tipuri de actiuni guvernamentale sunt adesea motivate de scopuri si
obiective politice interne, inclusiv politici de reglementare sau interese economice locale3. Din
punct de vedere istoric, investitorii straini se bucurau de protectii limitate Impotriva acestor
tipuri de actiuni guvernamentale.

Avand 1n vedere ca activitatea umana, indiferent de natura sa, poate sa cauzeze In mod
inevitabil conflicte juridice, in situatia data fiind vorba de conflicte de natura investitional3, a fost
necesara crearea unui instrument international de aparare a investitorilor straini. Astfel, acele
mecanisme internationale prin care este realizatd protectia investitiilor strdine prevad o serie de
mijloace de solutionare a disputelor investitionale, printre care si arbitrajul international. Prin
urmare, arbitrajul international este una dintre cele mai vechi forme de solutionare a dispu-
telor*. Disputele investitionale sunt solutionate la una dintre institutiile arbitrale competente
conform tratatului investitional aplicabil, In baza caruia reclamantul ini{iaza procedura arbitrala.
Aceste institutii sunt, de regula, Centrul International pentru Reglementarea Diferendelor
relative la Investitii al Bancii Mondiale, Institutul de Arbitraj al Camerei de Comert din
Stockholm sau Curtea Permanenta de Arbitraj de la HagaS. Comparativ cu arbitrajul comercial,
care se bazeaza pe o conventie arbitrala materializatad printr-o clauza compromisorie sau printr-un
compromis, cu referire la un litigiu arbitrabil, arbitrajul investitional isi are fundamentul in

1 E. Neumayer, L. Spess, Do Bilateral Investment Treaties Increase Foreign Direct Investment to Developing
Countries?, in LSE Research Online [online], nr.33(10)/2005, pp.1567-1585 (citat 2 septembrie 2022).
Disponibil: http://eprints.Ise.ac.uk/627/1/World_Dev_(BITs).pdf.

2 M. Reisman, J. Crawford s.a.,, Foreign Investment Disputes: Cases, Materials and Commentary, ed. a 2-a,
Ed. Kluwer Law International, Londra, 2014, p. 753.

3 G. Born, International Arbitration: Law and Practice, ed. a 2-a, Ed. Kluwer Law International, Londra, 2015,
p-417.

4 D.Lazar, Etape de dezvoltare a institutiei arbitrajului international relevante pentru eficacitatea
internationald a sentintelor arbitrale, In Studia Universitatis Moldaviae, nr. 11/2015, pp. 95-98.

5 Majoritatea tratatelor investitionale bilaterale, cat si Carta Energetica, prevad 3 mijloace arbitrale, ele fiind:
a) solutionarea diferendului la Centrul International pentru Reglementarea Diferendelor relative la Investitii;
b) Institutul de Arbitraj al Camerei de Comert din Stockholm; si c) prin arbitraj ad hoc conform Regulamentului
UNCITRAL. M. Bos, The Protection of Foreign Investments in Dutch Court and Treaty Practice, in H. Van Panhuys,
V. Heere, International Law in The Netherlands, Ed. Alphen aan den Rijn: Sijthoff & Noordhoff, Amsterdam, 1978,
p-122.
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tratatele investifionale incheiate intre state, prin care partile semnatare se obliga sa protejeze
investitiile nationalilor celuilalt stat contractant?.

Tratatele Bilaterale de Investitii (TBI) sunt mecanisme care ofera o masura reald de
protectie a investitorilor. Prevederile TBI-urilor completeazd, in calitatea lor de lex specialis,
normele de drept international cutumiar In materia protectiei investitiilor straine. Majoritatea
TBI-urilor sunt structurate in cinci parti: (1) definitii, care includ adesea o definitie larga a
investitiei si a investitorilor, (2) obligatii generale ale guvernelor statelor gazda a investitiilor,
(3) standarde privind exproprierea si compensarea, (4) standarde privind transferurile valutare
si (5) prevederile privind solutionarea disputelor. Sunt incluse, de asemenea, si alte dispozitii
speciale?. Aceastd structura variaza in TBI-urile diferitelor tari3.

Obligatiile generale asumate de guverne le impun adesea sa ofere investifiilor (1) un
tratament just si echitabil, (2) o protectie si o securitate deplind, (3) un tratament nu mai putin
favorabil decat cel cerut de dreptul international, (4) un tratament national (adica tratament la
fel de favorabil ca cel oferit resortisantilor tarii gazda) si (5) tratamentul natiunii celei mai
favorizate (adicd un tratament la fel de favorabil ca cel acordat resortisantilor altor tiri). in plus,
guvernele sunt de acord in multe TBI-uri sd nu se angajeze intr-o conduita care restrictioneaza
in mod arbitrar sau masuri discriminatorii de functionare, intretinere, extindere sau dispunere a
investitiilor si de a oferi mijloace eficiente de aparare a drepturilor in vederea solutionarii
oricaror litigii referitoare la investitii. in loc de cuvantul ,arbitrar”, unele TBI-uri utilizeaz3i
cuvintele ,nerezonabil” sau ,nejustificat”. Unele TBI-uri mandateaza, de asemenea, ca guvernele
sa respecte toate angajamentele asumate fata de investitori, printr-o clauza care este adesea
denumita ,,clauza umbreld”4.

Norma privind protectia si securitatea deplina protejeaza, cel putin, impotriva daunelor
fizice cauzate de fortele armate, politienesti, miscari ale insurgentilor si agitatia civila. Statul este
obligat sa foloseasca vigilenta sau diligenta pentru a preveni vatamarea strdinilor si poate fi
raspunzator pentru neglijenta in esecul protejarii proprietatii unui investitor.

Norma privind ,tratament nu mai putin favorabil decat cel cerut de dreptul international”
poate actiona ca o dispozitie de alegere a legii pentru actiuni in temeiul TBI-urilor, importand
dreptul international cutumiar si, de asemenea, sa ofere o garantie suplimentara pentru tratarea
investitiilor. Investitiile trebuie tratate in conformitate cu standardele stabilite de un TBI, ca o lex
specialis, dar un astfel de tratament nu poate fi mai mic decat cel necesar in temeiul dreptului
international cutumiar. Acest limbaj ar putea fi echivalat cu asa-numitul ,standard minim al
dreptului international”, un standard a carui existenta si continut au facut obiectul unor
controverse in dreptul international®.

Desi termenul ,arbitrar” nu este definit in tratatele de investitii, a fost creat un standard
ridicat pentru constatarea masurilor arbitrare de catre CIJ. CIJ a definit termenul ,arbitrar”
intr-un tratat de prietenie, comert si navigatie ca nesocotirea deliberata a procesului echitabil -
un act care socheaza sau surprinde un sentiment de proprietate judiciara. O incalcare de catre

1 L.Gribincea, Natura juridicd a arbitrajului comercial international, In Revista Nationald de Drept,
nr. 10/2005, pp. 6-12; L. Gribincea, Importanta arbitrajului comercial international, in Revista Nationald de Drept,
nr.9/2005, pp. 12-17.

2 F. Shu-Acquaye, The Protection of Foreign Direct Investments in Developing and Emerging Markets through
the Instrumentality of Arbitration: Fair Game, in Florida A&M University Law Review, vol. 9, nr. 1/2013, p. 48.

3 M.Reisman, |. Crawford s.a., Foreign Investment Disputes: Cases, Materials and Commentary, ed. a 2-a,
Chapter 9: Violation of Investor Rights under Investment Treaties, Ed. Kluwer Law International, Londra, 2017,
p-753.

41bid., p. 754.

5 S.Dolea, Book Review: Law and Practice of International Arbitration in the CIS Region, in Commercial
Arbitration Review, nr. 1(1) ianuarie-iunie 2019, pp. 381-383.



